Aktivni sprava aktiv v procesu aplikace financ¢niho planu

e Vytvorené vysledné portfolio je tvofeno portfolii sméiujicimi k splnéni

jednotlivych cilt

0-0- 05

e Vysledné portfolio se proménuje, jak se blizime k cilim (sniZeni podilu

akcii, nartst dluhopistli a penéZnich trhit)

Vyvoj portfolia uréeného k postupnému Cerpani (renté¢) Zkonzervativitovani portfolia, které smétuje k splnéni jednorazového cile
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o Vysledné

podilem akcii) a

portfolio miize byt utvoreno jako dostate¢né

vykonné (ddno

soucasn¢ vzdy obsahuje dostateCnou castku

V dluhopisech a penéZnich trzich pro ptipad poklesu akcii v obdobi

blizkém pted terminem cile, neZ by musela byt drZzena izolovana portfolia

Sprava vysledn¢ho portfolia je ptrehlednéjSi a efektivnéjsi nez péce o

jednotliva portfolia

Z celkoveho portfolia se v terminu splnéni cile odCerpa potfebna Castka

K jeho naplnéni

Vysledné portfolio se méni podle situace na trzich (zejména akcie a

cenné kovy)

V pripadé vychyleni portfolia obnovi rovnovahu vypoctenou financnim

planem

- Dojde — li k nartstu hodnoty aktiva, ¢ast odprodame (za vysokou cenu)

- Dojde — li k poklesu ceny aktiva, dokoupime do rovnovazného stavu
(za nizkou cenu).

Uplatnéni spravnych proporci a vyuziti zaporné korelace mezi

jednotlivymi druhy aktiv - akciemi a dluhopisy a cennymi papiry a

cennymi kovy

Rizikem pro investora je panika a stadni chovani

Funkce obchodnika: piedejde nebo zabrani nevhodnému chovani

investora (,,/Vejvétsim nepiitelem investora neni kolisani trhi, ale sam

investor).

6 Aktivni sprava aktiv

Ing. Viktor Harnach, €FA, O Pitel Vasich financi®




