FINANCNI PLANOVANI — INVESTOVANI PRO RENTIERY
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Cile rentiéru:

e dosahnout spolehlivé distribuce (Cerpani) renty ze shromazdéného majetku

e dosahnout udrzeni hodnoty pii vSech moznych scénafich v podminkéch inflace

e vyuzit vynosového potencialu investic pti vSech myslitelnych scénatich
Pozadované parametry vyplaty renty:

e Doba vyplaty - ,,vé¢na“ renta, renta na pozadovanou dobu — obvykle 25 let

e VySe renty - stoupajici, klesajici, se zachovanim stabilni vyse redlné kupni sily
Vliv inflace na investice rentiérii:

Vklady a vybéry z portfolia Hodnota majetku
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Pouzitelné tridy aktiv:
e nemovitosti - pozemky, byty Kkpronajmu, ptipadné¢ cenné papiry, jejichz
podkladovym aktivem jsou nemovitosti
e cenné kovy (zlato, sttibro), sbirky, starozitnosti — movité pfedméty trvalé hodnoty
e cenné papiry (akcie, dluhopisy, alternativni investi¢ni nastroje)
Faze investi¢niho rozhodovani (stejné jako v obdobi akumulace):
e strategicka alokace
o takticka alokace

Finanéni planovani 2017-investovani pro rentiéry



Portfolio rentiéra (sloZka cennych papiru)

Parametry:

PoZadovana renta napiiklad 10.000 K¢ mé&si¢né (120 tis. rocn¢).

V realnych cenéch (renta je pfepoctena na ,,dne$ni“ hodnotu penéz, vynosy
zohlediuji primérnou inflaci — A: 8-3=5, DL: 5-3=2, PT: 3-3=0).
Pozadavek, aby vyplata byla nezdvisla na vyvoji kapitdlovych trhda.

Obdobi Potfebna Akcie Dluhopisy Penize Vynos v Investovana
castka 5 % p.a. 2 % p.a. 0 % p.a. obdobi castka
0 0 100 %
120 T. 0 0 20T, 0 120 T.
0% 20 % 80 % .
2-3 240T. 0T, 476 T, 197.4 0,4 % p.a. 238,1T.
0% 50 % 50 % ,
4-5 240T. 0T, 11557 11557 1%p.a. 231T.
10 % 80 % 10 ,
6-10 600T. 533 T, 42647, 533 2,1 %p.a. 533 T.
60 % 40 % 0 .
100 % 0 0
- 0
16-20 600 T. T 0 0 5% p.a. 275T.
100 % 0 0
- 0
21-25 600 T. 515 T, 0 0 5% p.a. 215T.
Celkem K¢ - 782,1T. 748,7 T. 486,2 T. - 2.017 M.
Celkem % - 38,8 % 37,1 % 24,1 % - -
100 % 0 0 ,
26-30 600 T. 69T, 0 0 5% p.a. 169 T.
Celkem K¢ - 951,1T. 7485 T 486,2 T - 2.186 M.
Celkem % - 43,5 % 34,2 % 22,2 % - -

Zavéry pro rentiéry:

VSechny kvalitativni pozadavky na cCerpani renty jsou splnény. Kvantitativni
pozadavek (vySe renty na dostatecné dlouhou dobu) je zavisly na vysi
naakumulovaného kapitalu a ten je zavisly na obdobi akumulace.

Obdobi renty je obvykle dost dlouhé, aby bylo mozné usp&$né vyuZzit vynosnych
nastrojil (zejména akcii).

I se zohlednénim kolisani akecii je jejich vyuziti dost bezpecné - blizicim se koncem
cerpani se portfolio zkonzervativituje do dluhopisti a penéznich trh.

Je vzajmu kazdého investora, aby investovani neodkladal, nebot’ piti kratkém
horizontu nejde pouzit vynosné néstroje v pottebné mife a vynos je pak maly.
Dals$imi stabilizujicimi prvky jsou cenné kovy a nemovitosti (jiny typ rizik).
Rentiérem je mozné se stat i dlouho pred dovrSenim ,,statniho* penzijniho véku.

Pro rentu ve vysi 10 tis. mésicné (v realnych cenach) na 25 let pottebujeme pocatecni
kapitél ve vysi cca 2 mil. K¢.

Bezpecné rozlozeni aktiv na 25 let Cerpani renty ptedstavuje 39 % akcii, 37 %
dluhopistt a 24 % penéznich trhi. V procesu Cerpani se podil aktiv méni.
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