Spravny vybér aktiv

Vv procesu finan¢niho planovani
Principy:
e Vyuziti dlouhodobého ristového trendu akciového trhu
e Kompenzovani zakonité vlastnosti akcii — kolisani ceny — vyuzitim dalSich tfid
aktiv — dluhopisi, pené¢zniho trhu, nemovitosti, cennych kovii a dalSich komodit

e Vyuziti vystupll finan¢niho planu v pfevazné mitre

e Zasadni je spravna alokace aktiv (spravny pomér mezi jednotlivymi tfidami
(akciemi, dluhopisy, penéznimi trhy) — to fesi finanéni plan

e Relaci mezi cennymi papiry, cennymi kovy a nemovitostmi stanovi investor podle
svych preferenci

o Diverzifikace aktiv — fesi se zejména aplikaci OPF nebo jinych aktiv

(cenné kovy, nemovitosti aj.)
e Uloha obchodnika: vedeni investora, aby se nedopustil chyb z nespravného

investicniho chovani (nezvladnuti emoci, stadni chovani ucastnikl trhu apod.)
Spravné zvladnuti emoci, alokace, diverzifikace predstavuje 94 % uspésného vysledku

Principy volby investi¢nich nastroji:
V oblasti cennych papirii:
e Nesnazime se najit ,,zarucené tipy** — to byva netispésné
e Nesnazime se ¢asovat trh (naskocit v ,,nejspravnéjSim* okamziku
— byva to netispesné)
e Vybirame aktiva podle principu vybéru z rocniku absolventt

Kritéria pro vybér fondii:
1. Velikost (vyznamnost, renomé, historie...) — nejméné 100 mld. USD ve spraveé

2. Vyznamnost fondu v portfoliu spravce (velikost min. 100 mil. USD, historie...)

3. Dostate¢né dlouha historie (min. 10 let...)

4. Sife investi¢niho zaméfeni (obvykle vyfadime piili§ tizce zamétené fondy)

5. Vybér podle teritorialniho zaméfeni: cely svét, USA + Kanada, Evropa, Pacifik,
rozvijejici se trhy (vychodni Asie, latinska Amerika, vychodni Evropa, BRIC ...

6. Hodnoceni dle ratingu Morningstar

7. Doba vykonu sluzby a kvalita tymu spravct fondu

8. Jina kritéria pro volbu nebo vytazeni (parametry o, 3,6, Sharp ratio, Treynor ratio,
naklady apod.)

Resumé:

V oblasti cennych papiri: uplatiiuje se velmi narocny postup pii vybéru fondi.
Nesnazime se objevit nejlepsiho (to byva obvykle netispésné), ale odhalit a vytadit
potencialn€ netispésné

V oblasti cennych kovii: zasadni je divéryhodnost producenta a distributora

Nemovitosti: zasadni je spravna lokalita nebo diverzifikace (nemovitostni fondy apod.).
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