
Zákonitosti kapitálových trhů a investování - dluhopisy 
 

Hlavní vlastnosti dluhopisů: 

 výnos (roční výnos, výnos do splatnosti) 

 doba do splatnosti, durace, likvidita 

 investiční rizika 

 cash flow (peněžní toky) plynoucí 

z dluhopisů 

 daně 

                                     

 

  
Rizika dluhopisů:  

 kreditní (jde o celou investici a o její návratnost) 

 úrokové – souvislost mezi úrokovými sazbami a hodnotou investice (kolísání hodnoty investice  

 měnové – kolísání hodnoty investice v souvislosti mezi kurzy měn pro cizoměnového investora,  

 další rizika 

Druhy dluhopisů: 

 podle bonity (důvěryhodnosti emitenta – rating – pravděpodobnost splacení závazku – S&P, 

Moodyś - AAA – D – investiční stupeň, spekulativní, junkbonds)  

 podle teritoria – rozvinuté trhy, rozvíjející se trhy 

 podle charakteru emitenta – státní dluhopisy, komunální, bankovní, firemní, hypotéční zástavní 

listy, jiné 

 podle splatnosti – pokladniční poukázky, krátkodobé, střednědobé, dlouhodobé 

 odvozené cenné papíry (strukturované dluhopisy) 

 prospekt dluhopisu 

Dluhopisové fondy – jejich vlastnosti: 

 široká diverzifikace (omezení kreditního rizika) 

 odborná správa 

 komfort pro investora 

 daně – výnos pro investora obvykle osvobozen 

Aktuální situace na dluhopisových trzích: 

 dluhopisy neregulované (bez prospektu) 

 úrokové riziko 
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