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SA Zakonitosti kapitalovych trhi a investovani - dluhopisy
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Dlouhodobé vynosy cennych papira (200 — 300 let)
Pramérny celkovy rocni vwynos (%) Pramérne L, . .
Trh Obdobi . | Poklad. dividendy Redlna hodnotainvestice 100000 na 20 let
Akcie Dluhopisy ) Inflace o
poukazky (%) 1000000 KE
USA 1900-1995 |9,78 4,05 4,15 3,22 4,84 900 000 KE
1802-1900 |5,89 5,87 g 0,2 5,18 ke
1900-1995 [8,86 4,89 4,97 4,29 4,94 800 000 K¢
V. Britanie | 1800-1900 |4,69 4,12 3.73 -0,19 391 700 000 K¢
1700-1800 |5,13 4,84 - 0,4 4,85 600000 Ki -
Nemecko | |R2501995 [1253  [e.88 4,57 3,49 36 $00000KE ¥ Minimum
1870-1913 |6,92 3,99 - 0,97 5,59 i W Maximum
Australie  |1882.1995 [12,34 _ |500 - 3,5 691 400 000Ke —
Japonske  |1920-1995 [14,17 7,31 5,85 8,73 5,0 300000 K¢
Italie 1925-1995 |11,83 6,84 7,88 10,65 411 200 000 K¢
Kanada 1934-1995 |[10,33 5,86 4,95 4,11 4,55 100 000 Ké
Primér - 9,52 5,41 5,16 3,94 4,81 oke |
Redlny@ |- 5,41 1,51 0,32 - 0,95 ‘ , o e
- - - Akcie Dluhopisy Penéinitrh
Zdroj: GlobalFinancial Data
Rizika dluhopisu:
e kreditni (jde o celou investici a o jeji navratnost)
e urokové — souvislost mezi irokovymi sazbami a hodnotou investice (kolisani hodnoty investice
e ménoveé — kolisani hodnoty investice v souvislosti mezi kurzy mén pro cizoménového investora,
o dalsi rizika
Druhy dluhopisi:
e podle bonity (diveéryhodnosti emitenta — rating — pravdépodobnost splaceni zavazku — S&P,
Moodys - AAA — D — investi¢ni stupen, spekulativni, junkbonds)
e podle teritoria — rozvinuté trhy, rozvijejici se trhy
e podle charakteru emitenta — statni dluhopisy, komunalni, bankovni, firemni, hypoté¢ni zastavni
listy, jiné
e podle splatnosti — pokladni¢ni poukazky, kratkodobé, sttednédobé, dlouhodobé
e 0dvozené cenné papiry (strukturované dluhopisy)
e prospekt dluhopisu

Dluhopisové fondy — jejich vlastnosti:

Siroka diverzifikace (omezeni kreditniho rizika)
odborna sprava

komfort pro investora

dan¢ — vynos pro investora obvykle osvobozen

Aktualni situace na dluhopisovych trzich:

dluhopisy neregulované (bez prospektu)
urokové riziko
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