32 |  ZkuSenost Nobelovy nadace a jeji aplikace pro rentiéry

Pozadované parametry investi¢niho FeSeni:

1. Vyplata pravidelné renty v pozadované vysi v realném (zohlednujicim inflaci) vyjadieni
2. Zachovani hodnoty svéfeného majetku v realném (inflacnim) prostredi
3. Priméfeny vynos (zejména pro potieby provozu, nakladi spravy apod.)

Historie Nadace Alfreda Nobela:

o Zaveét vr. 1895. Postulat, Ze majetek nadace ma byt investovan do ,,bezpecnych* aktiv — statnich
dluhopisti a nemovitostmi zajisténych cennych papirti

e Pocatek ¢innosti Nadace v r. 1901 s majetkem v objemu 1,7 Mld. SEK (8védskych korun), ro¢ni
vyplata Cen ve vysi 4 mil. SEK. Nasledné dochazelo k poklesu hodnoty spravovaného majetku.

e 'V roce 1950 hodnota majetku v objemu 0,6 Mld. SEK. Rozhodnuti spravniho vyboru o zméné

strategie — moznost investovat i do akcii.

e 1991 — dosazeni ptivodni hodnoty majetku 1,7 Mld. SEK a vyplaty 4 Mil. SEK
e 2015 — hodnota majetku 3,7 MId. SEK, ro¢ni vyplata 10 Mil. SEK.

Portfolio
Nobelovy nadace
(s vynosem 3,5 % p.a.
nad inflaci)

m Svédské akcie

W svétové akcie

m Svédské dluhopisy

M svétové dluhopisy

B nemovitosti (nemovitostni fondy)
M alternativni strategie (hedge fondy)

Pravidlo 4 %o:

Investujte 50 % do akcii a 50 % do dluhopisii. Cerpejte rentu ve vysi 4 % z poéateéni hodnoty a zvysuijte ji

podle miry inflace. Realnd hodnota majetku je pak udrZovana v dlouhodobém méfitku konstantni.
vyvoj hodnoty portfolia pri uvedenych vybérech

vyie vybéru z portfolia v daném roce
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Poucdeni z historie a aplikace poznatki:
Riistové portfolio VHI:

M svétové akcie hodnotové
M svétové akcie rlistové

Slozeni
Rustového portfolia
VHI (rGst 4 % p.a.
nad inflaci)

M akcie rozvijejicich se trhl

M ¢eské statni dluhopisy

m zahraniéni dluhopisy

W ostatni dluhopisy

nemovitosti a nemovitostni fondy

hedgeové fondy

Ing. Viktor Harnach, €FA, O P¥itel Vasich financi®
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HISTORICKE VYSLEDKY Z INDEXU 1970 — 2014 (45 let)

Prameérny roéni vynos 10,92%
Pocet let se ztratou 7
Nejhorsi vynos (1 rok) -18,53%
Nejhorsi vynos (5 let) -2,00% p.a.
Nejhorsi vynos (10 let) 4,03% p.a.

Nobelova nadace a jeji aplikace pro rentiéry



