Mailing 04/2024

Akcie i zlato na historickych maximech!
VSsichni investori v zisku!
Inflace (zda se) zkrocena!

Makroekonomicka data:

Inflace na ,,normalni* urovni — 2 % meziro¢né
CNB sniZila zakladni irokovou sazbu o 0,5 % - bylo ofekavino
Skody zpiisobené inflaéni epizodou odeznivaji

Trhy a komentai'e KFP:

Rekordni nardsty: akcie + 3 % /mésic, + 23,8 % /rok — vSichni investofi jsou v zisku -
to neni zadna anomalie — dlouhy vynos 75 % na 5 — ti letém horizontu odpovida 11 %
ro¢né ... blizko normélu

Na akciich dosazeno nejvyssich hodnot v historii — to nemusi znamenat nutny pad, ale
trhy se mohou vydat obéma sméry

Typicky vynos akciového trhu je patrny zde:

Vykomont od 13062014 do 22042024 (C2X)

Kurz ¢eské koruny: na stejné irovni jako pred 5 1éty v relaci s USD

Dluhopisy: ptedchazejici ztraty jeste nejsou vyplnény, inverzni vynosova kiivka (vyssi
uroky na kratkych cennych papirech, nizsi na dlouhych)

Hypotéky: nezleviuji, setrvavaji na vice nez 5 %

Oslabovani ceské koruny — ma za nésledek dodatecny rast aktiv

Soubézny rast mezd



Zlato:

e Byly ptekonany nejvyssi hodnoty v historii (All Times High)
e Jako u akcii to neznamena, ze musi nutné klesat!

Jakeé jsou hluboké pfi¢iny rustu:

e Extrémni nartst penézni zasoby v uplynulych obdobich (hypotééni krize, covid ...)
e Prohlubuyjici se zadluzovani US vlady
e Piesun aktiv z USA ... zejména do Ciny

Bezprosttedni pticiny ristu:

e Nakupy zlata centralnimi bankami Ciny, Indie, Kazachstanu (a také CNB)
e Dalsi vliv na posilovani v CZK: oslabovani CZK/USD
e Na trzich se nedé¢je nic, co by nebylo ocekéavano ...

Investi¢ni pozemky:

e Jsou postupné objevovany investory jako novy (spiSe staronovy) investi¢ni nastroj

e Dlouhodobé potvrzeny stabilni rist kolem 10 % ro¢né

e Rostouci zajem investor

e Postupné dohanéni (vyrovnavani cen) zemédélskych pozemkd v CR s pozemky stejného
(zeméd¢lského) vyuziti s pozemky v oblastech obdobného zemédélského vyuziti (Rakousko,
Bavorsko ..., které neprosly procesy kolektivizace a pak nasledné privatizace ...)

e Staly rast cen zemédelskych pozemk je zakonity a odrazi jak rast penézni zasoby (stejné jako u
akcii a zlata), tak i neustalym poklesem zemédélsky obhospodafované vyméry (zeméd¢€lskych
pozemk nikdy neptibyva, vzdy jen ubyva). Navic obnoveny pozadavek na potravinovou
sobéstacnost ... v dob¢ socialismu pied nastupem globalizace ... ktery bude jisté obnoven ...

Obvykly a osvédceny vtipek na konec:

,Naproti mné v kupé sedi muz... Uz hodinu drzi u ucha telefon a miI¢i... Myslim, Ze se hada s manzelkou ...“
M¢ zpravy muzete odmitnout (ZDE), ale nepiimlouvam se za to, nebot’, pokud nékterou mou zpravu
dostanete a nevyuzijete ji, nic moc se nestane, zatimco, pokud nedostanete n¢jakou dilezitou zpravu, mize
Vam nastat $koda. Naopak zde se Vam otviraji (s moji pomoci) vyhodné ptileZitosti.
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