{{Osloveni do dopisu}}
posilam Vam, jak je to obvyklé, mési¢ni pocteni na 5 minutek - v€etné oblibeného vtipku na zavér.

Makroekonomicka data:

o FED (americké centralni banka) ponechala urokové sazby na dosavadni trovni - urc¢ité zklamani pro trhy -
nasledoval (nepfrili§ hluboky) pokles

« CNB snizila sazby (2T repo) - aktudlné 5,25 - také pokles mensi, neZ bylo o&ekavano - je patrné, Ze se
CNB stéle obava moznosti navratu vysoké inflace

o inflace - navrat k normalu - meziroéné 2 %,mezimési¢né 0, o¢ekavana v r. 2024 - 2,3 %

o Neobvykla situace: kladné redlné urokové sazby v bankach - (jen se dohani, co se ztratilo), realny rtst
mezd - také se dohani, co se ztratilo ... to nebude trvat dlouho ... jakmile "dozni" zvySené Grokové sazby
(zvySené v souvislosti s uplynulou infla¢ni epizodou), nastane navrat k normalu ... pietrvavaji inflacni
faktory ...

Trhy a komentare KFP:

o Akcie (svet) 174 % / 10 let, 65 % / 5 let, 29,3 % / 1 rok ... ¢astecné neobvyklé nartsty ... jsme v obdobi
mimotadnych narista ... jisté pred vyznamnymi korekcemi ...

e Zlato: 78 % / 10 let, 79,5 % / 5 let, 15,4 % /1 rok ... vSichni spokojeni! ...

o Bitcoin: desetileta historie: neuvéfitelnd ... nema smysl ... 1037 % / 5 let, 108 % / 1 rok

Dlouhodovy investi¢ni produkt (DIP):

e Uspésne se zaradil mezi dosud pouzivané nastroje se statni podporou (doplitkové penzijni spofeni a
soukromé zivotni pojisténi).

¢ Na rozdil od prvnich dvou ho Ize vyuzit pro v§echny investory,

e pro jakoukoliv ¢astku (optimalni 4000 K¢ mésicn¢), do 60 let v€ku investora,

e piiznivy i v ptipadé, Ze je nutno z danového rezimu vystoupit

e mzdové uctarny podnikl se s nim dosud nenaucily pracovat — nauci se

Investi¢ni zlato:

e prosli jsme vrcholem (All Times High), nasledovala korekce (aktudln€ 6,51 % pod vrcholem, jak se
ocekavalo
o stejné jako u akcii je mozny dalsi rist nebo dalsi korekce

Dalsi relevantni diivody dalSiho o¢ekavaného ristu zlata:

e potencialni problémy bankovniho sektoru v USA - nadcenéni komerénich nemovitosti v USA a nasledné
problémy stfednich a malych bank v USA (podobné jako v krizi v r. 2008 )

o potencionalni potfeba americkych bank a penzijnich fondil zajistit se proti ocekavanému poklesu akcii

e trvajici napéti na sttednim vychod¢ (Syrie, Izrael ...)

 avizovany pokles urokovych sazeb v USA

« odklon zemi BRICS (Brazilie, Rusko, Indie, Cina ....) od USD jako rezervni mény ...

Investi¢ni pozemky:

o pétilety pevny vynos zemedélskych pozemkti (10 % roéné pied zdanénim) se ukazuje jako velmi pékny —
zejména v situaci pokracujicich i ocekavanych poklest sazeb na bankovnich vkladech

e je jisté, ze zemédelskych pozemkii nebude dost - zemé&délské pozemky vzdy jen ubyvaji, nikdy neptibyvaji,
potieba zemédélské vyroby bude narlstat - konci etapa globalizace a nastupuje pozadavek na potravinovou
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sobé&stacnost ...

e neni jisté, jak to dopadne s zemédélskymi pozemky na Ukrajing - jsou ve stejném plodinovém pasmu jako
nase, nevi se, jak se to tam vyvine s zaminovanim a jinymi kontaminacemi

e zajem investorl o investi¢ni zeméde€lské pozemky neni dosud probuzen (a jisté se v budoucim obdobi
probudji) ...

e investi¢nich pozemki je v souc¢asné dob¢ jakz takz dost pro potieby investord, to jist€¢ nebude platné
Vv dal$im obdobi ...

Manazer roku:

Byl jsem nominovan do soutéze Manazer roku, kterou potada Ceska manazerska asociace. Neprobojoval
jsem se mezi nejvyssich 10. To se ani nedalo piedpokladat, protoze mymi soupefi byli feditelé podnikil,
marketingovi manazefi, obchodni feditelé bank ... I tak si mé nominace velice vazim! Vedla mne k tomu,
abych si ujasnil svoji pozici, své sméfovani, me slabiny, hrozby ...

V rdmci mé ucasti jsem byl vyzvan, abych piedlozil, co se mi v roce 2023 podafilo i nepodaftilo v
manazerské (profesni ) oblasti a co se mi podatilo (i nepodafilo) v jiné - nemanazerské - oblasti. To, co
jsem predlozil hodnotitelské komisi, je zde: https://www.harnach.cz/wp-content/uploads/2024/03/Manazer-
roku-co-se-mi-podarilo-v-neprofesionalni-oblasti_1.pdf Odkaz na mij web je bezpecny!

Obvykly a osvédceny vtipek na konec:
Jak se fekne muzi pfi téle, ktery je bez penéz? - Tlusty hovado!
Jak se fekne muZi pfi téle, ktery je ptfi penézich? - Macanek!

M¢ zpravy muzete odmitnout (ZDE), ale nepfimlouvam se za to, nebot’, pokud nékterou mou zpravu
dostanete a nevyuzijete ji, nic moc se nestane. Zatimco, pokud nedostanete néjakou dilezitou zpravu,

muize Vam nastat Skoda.
Nic z této zpravy nebylo vytvoreno umélou inteligenci, ale bylo poctivé napsano ¢lovékem (mnou).

S uctou:

Ing. Viktor Harnach,

obchodnik, investor a sbératel

Ptitel Vasich financi®

250 67 Klecany, Do Certovky 491

Tel.: 603470 413

mail: viktor@harnach.cz

weby: www.harnach.cz, , www.to-nevymyslis.cz
www.zlatosambicemi.cz , www.investicnipozemky.eu
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