INVESTOVANI DO CENNYCH PAPIiRU —- TEORETICKY ZAKLAD

Zprostredkovani investic do cennych papirti se vénuji od roku 1995. Od roku 2000 jsem pusobil v pozici
investi¢niho zprostfedkovatele a od roku 2013 jako vazany zastupce investi¢niho zprostfedkovatele.

INVESTICE SE NEJCASTEJI REALIZUJI

 Investicemi do ETF (Exchange Traded Fund)

e Otevienych podilovych fondi

o Pfimymi investicemi do akcii, dluhopist atd.

e Jinymi (méné obvyklymi) investicnimi pfilezitostmi

INVESTICE DO CENNYCH PAPIRU JSOU REGULOVANY

e Zakonem o podnikani na kapitalovém trhu (256/2004 Sb. v akt. znéni)

e Zékonem o piijmu fyzickych osob (586/1992 Sb. v aktudlnim znéni)

o dalSimi pfedpisy

a jsou dozorovany Ceskou narodni bankou.

Investice do cennych papiri jsou charakteristické témito parametry:

1. BEZPECNOST INVESTICE:
je zabezpecena dobrou volbou smluvnich partnerti — investi¢nich spole¢nosti (jejich seznam je zde) a
dozorem Ceské narodni banky. Moznost celkové ztraty investovaného kapitdlu = kreditni riziko je velmi
neobvykla. Seznam dalSich rizik spojenych s investovanim a jejich charakteristika je uveden v dalsi ¢asti
tohoto textu.

2. VYNOS INVESTICE:
Je dan druhem otevieného podilového fondu a jeho zamétenim, situaci na kapitalovych trzich, a
konkrétnim vysledkem investovani zvoleného fondu v obdobi investovani. V minulém obdobi byly
dlouhodobé primérné vynosy takovéto:
Fondy penéZniho trhu . . . kolem 2 % ro¢né
Dluhopisové (obligacni) fondy . . . 2 — 4 % rocné
Smisené (balancované) fondy (sloZené z dluhopisii, akcii i nastroji penézniho trhu) . . . 4 — 6 % rocné
Akciové fondy . . . 8 — 10 % rocné. Jde o nominalni vynosy. V dlouhém obdobi je vzdy spravné uvazovat
inflaci, kterd snizuje realné vynosy pramérné o cca 2,5 — 3 % rocné.
Diilezité upozornéni: vynosy dosazené v minulosti nejsou Zadnou zarukou budoucich vynosi!

3. LIKVIDITA:
Je stanoveno, Ze oteviené podilové fondy jsou povinny poukézat ¢astku pozadovanou k vyplaté do 15 dnt.
Je béZné, Ze vyplaty z investic jsou poukazovany diive (kolem 5 — 10 dni nebo i diive).

4. OBJEM INVESTICE:
V principu je mozné do otevienych podilovych fondl investovat jakykoliv objem finan¢nich prostiedkd.
Statuty jednotlivych fondl stanovi minimalni ¢astky ( od 500 K¢ az do 100 tis.USD). Obvykle je moZné
investovat jednorazové Castky 1 jakkoliv postupné.

5. DANOVE ASPEKTY INVESTOVANI DO OTEVRENYCH PODILOVYCH FONDU:
Investice realizované po 1. 1. 2014 (rozhodujici je datum pfipsani financnich prostiedkill na investi¢ni ucet)
se zdanuji takto:
pokud investor — fyzicka osoba — realizuje vynos z investice v pribéhu zdanovaciho obdobi (kalendaini
rok) ve vysi alespont 100.000 K¢ (vybere ¢ast nebo celou investici ve vysi alesponi 100.000 K¢), je povinen
podat dafiové pfiznani. Dan odvadi, pokud je vynos z investice (rozdil mezi vynosem a pofizovacimi
naklady investice) kladny. Osvobozeni od dané z ptijmu nastdva, pokud mezi pofizenim investice a jejim
odprodejem uplynula doba nejméné 3 roky.

6. JEDNORAZOVE VERSUS POSTUPNE INVESTOVANI:
Vsechny investice lze realizovat bud’ jako jednorazové nebo postupné investice nebo jako kombinace obou



zpusobti. Nejcastéji se vychazi z toho, zda investor ma finan¢ni zdroje uréené k investovani pohotoveé k
dispozici nebo zda mu postupné ptichazeji (z mési¢niho ptijmu, z penze apod.). U investic do nastroju s
malym kolisanim hodnoty (fondy penézniho trhu, fondy dluhopisové) miizeme vyuzit jednordzového
investovani. Pro investovani do nastroji s vyznamnym kolisanim hodnoty (akciové fondy, smiSené fondy,
specialni fondy, cenné papiry, jejichz podkladovym aktivem jsou komodity) je velmi zadouci investovat
postupné nebo v kombinaci jednorazovych i postupnych ¢asteénych investic.

7. NAKLADY INVESTOVANI:

Investovani do otevienych podilovych fondt je vzdy (kromé vyjimek) zatizeno naklady, které snizuji
vynosy investovani.

e Vstupni poplatek — je hrazen investorem pii vstupu do investice. Obvykle je stanoven jako procento z
investované Castky a nejcastéji se zactuje z poukazané platby. Byva v rozsahu 0 — 6,5 % z investované
¢astky (nizsi u fondi penézniho trhu a u dluhopisovych a vyssi u fondt akciovych nebo specialnich).
Informacni média jej obvykle nezahrnuji do vypoctu vykonnosti fondi.

e Vystupni poplatek — je uctovan pouze u nekterych investi¢nich spole¢nosti, pokud neni uctovan vstupni
poplatek. Uétuje se jako procento z vybirané &astky z investice a je vypo¢ita se podle typu investice a doby
trvani investice. Hradi jej investor a informac¢ni média jej obvykle nezahrnuji do vypoctit vynost investic.

e Manazersky poplatek — uctuje jej kazdorocné investi¢ni spravce (spravcovska spolecnost) fondu, zavisi na
typu spravovanych aktiv a snizuje vynos fondu. Informacni média obvykle uvadéji vynosy investic (fondi)
Jjiz se zapoctenim tohoto poplatku.

8. INVESTICNI HORIZONT:

Kazda investice predpoklada (ale nevyzaduje) urcitou dobu trvani investice. Pokud investice trva alespon
po dobu investi¢niho horizontu, je pravdépodobné (ale neni zarucené), ze dosahne o¢ekavaného vynosu.
Pokud doba trvani investice je vyrazné kratsi, zvysSuje se pravdépodobnost, Ze vynosu nebude dosazeno.
Udaj o invest. horizontu byva uveden v dokumentaci fondi (statutu, pasportu, kli¢ovych informacich . . .).

9. DOKUMENTY VYZNAMNE PRO ZiSKANI INFOMACi POTREBNYCH PRO INVESTOVANI:
Oteviené podilové fondy povinn€ poskytuji zdjemctim o investovani i investorim informace pro spravné
rozhodovani o zfizeni, trvani i odprodeji investic.

« Statut fondu — je zakladnim dokumentem kazdého fondu. Uvadi dopodrobna tidaje o svém zaméteni,
zpusobu spravy investic, investiénim spravci, nakladech investovani apod. Byva k dispozici v listinné
podobé v sidle investicniho spravce nebo v elektronické podob¢ na internetu. Byva to obvykle rozsahly
dokument.

e Zjednoduseny (zkraceny) statut fondu — obsahuje stejné udaje jako statut. Proto, aby byl srozumitelny
béznym investorim, je zna¢né redukovany.

« Pasport fondu — je zakladnim dokumentem fondd, jejichZz domicilem (mistem registrace) je Luxembourg,
Dublin, Kypr apod. Obsahuje vétSinou obdobné udaje jako statut ceskych fondd, je ob. jesté vice rozsahly.

« Kli¢ove informace — protoZe statuty, zjednodusSené statuty i pasporty byvaji ptili§ rozsahlé a pro bézné
investory nesrozumitelné, bylo stanoveno, ze oteviené podilové fondy musi byt prezentovany dokumenty
srozumitelnymi a struénymi. Maji obvykle rozsah 2 stran a kazdy investor by se ve vlastnim zdjmu s nimi
m¢él pfed rozhodnutim o investici dopodrobna seznamit.

10. INFORMACE O AKTUALNI SITUACI NA TRZICH A O STAVU INVESTICE:
kazdy investor by se mé¢l v priibéhu trvani své investice o ni zajimat. Kdykoliv se miiZete na svého
investi¢niho zprostiedkovatele (vazaného zastupce investi¢niho zprostfedkovatele — tedy mne). Jsem
ptipraven poskytnout informace vSem svym klientim. Mimo mne jsou tyto informace dostupné v sidlech
jednotlivych investicnich spole¢nosti nebo na jejich webovych strankach. Pokud by kdokoliv z mych
Klientl neveédél, kde je hledat, jsem ptipraven poradit a pomaoci.
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