Vyhledy na dalSi vyvoj ceny zlata
(od 09/2025)

Cena zlata v poslednich letech zazila vyrazny rist a vyznamné finan¢ni instituce se shoduji,
ze byc¢i trend by mél pokracovat 1 v nadchéazejicich letech. Hlavnimi hnacimi motory jsou
geopolitickd nejistota, rostouci inflace a pokracujici nakupy ze strany centralnich bank.

Zde jsou tfi progndzy od vyznamnych bank a investi¢nich spolecnosti:

1. Goldman Sachs: Tato investi¢ni banka je ve svych odhadech velmi optimisticka. Podle jeji
prognozy by cena zlata mohla do konce roku 2025 dosdhnout hodnoty 3 700 USD za
trojskou unci a v pfipadé extrémniho scéndie by mohla vystoupat aZ na 4 500 USD. Déle se
objevuji progndzy, ze v dlouhodobém horizontu by zlato mohlo pokoftit hranici 5 000 USD
za unci. Goldman Sachs opira svilj optimismus o silnou poptavku centralnich bank, které¢ své
devizové rezervy diverzifikuji pry¢ od amerického dolaru, a o rostouci zajem drobnych i
instituciondlnich investoru.

2. J.P. Morgan: Jedna z nejvétsich investicnich bank na svété, J.P. Morgan, je rovnéz
optimistickd. Jejich prognozy pro rok 2025 se pohybuji v rozmezi 3 675 USD az 4 000 USD
za trojskou unci. V dlouhodobém horizontu (do roku 2029) dokonce vidi potencial pro rist
azna 6 000 USD. J.P. Morgan zdlraziiuje, Ze 1 relativné maly pfesun aktiv z jinych komodit
do zlata miize mit obrovsky dopad na jeho cenu, protoZe nabidka zlata je relativné
neelasticka.

3. UBS: Svycarska banka UBS o&ekava, Ze cena zlata bude i nadéle stabilng rist. Jejich
piedpovédi pro stiednédoby horizont hovoti o cen€ 2 700 USD za unci do poloviny roku
2025. Ackoli se tyto idaje mohou jevit konzervativnéji ve srovnani s ostatnimi, stale
signalizuji pozitivni vyhled a pokracujici zdjem o drahy kov jako o bezpecné itoc¢isté pro
uchovani hodnoty.

Shrnuti: VSechny prognozy se shoduji na tom, ze soucasny rastovy trend ceny zlata pravdépodobné
nekonci. Jako klicové faktory pro dalsi vyvoj jsou vnimany rostouci geopolitickd nestabilita,
inflacni tlaky a pokracujici nakupy ze strany centralnich bank, které zvySuji celkovou poptavku po
drahém kovu.

Udaje shroméazdény dne 12.9.2025
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