Vazena pani, vaZeny pane,

dovolte jako kazdy rok kratkou zprdvu o vyvoji na trzich, kterymi, jak vite, se prevazné zabyvam. Na konci si dovolim
nékteré citaty, které mne v letoSnim roce nejvice zaujaly, nékteré vtipy, ke kterym jsem se v letoSnim dostal a jednu
kratkou (doufam pro Vas zabavnou) historku.

V letosnim roce jsem naplnil 30 let dost Uspésného plsobeni v oblasti financi. Zacal jsem v roce 1995, kdy brzy nato (1998)
praskla prvni investi¢ni bublina (pad ruskych akcii), 2002 — Dot.Com bublina a hluboky pokles, 2008 — bankovni a hypotécni
krize — nejhlubsi pokles od Velké hospodarskeé krize, 2002 — 2012 ... jesté ani po 10 letech nebyly akcie na hodnotach z roku
2002 ... 2020 — Covid s hlubokym poklesem a prudkym obnovenim, 2022 — pokles spojeny s energetickou krizi a padivou
inflaci ... nasledovany ,hezkymi“ rlsty v 2024-2025 ... VSechny tyto ,,srandy” jsem s klienty zaZil a dost Uspésné prekonal
(pfekonali jsme)! Pfes vsechny pady jen stacilo vydrZet s nervy — fikavam: ,, ...Nejcastéji je nejlepsi nedélat nic...!“ Potvrdily
se teoretické predpoklady o o¢ekavanych vynosech akcii a byly opét potvrzeny historii ... 30 let je uz ¢ast historie ... Vynosy
za poslednich 5 let readlné vice nez 11 % rocné, za 10 let také 11 % rocné (oboji ovlivnéno zavéreénymi rlsty v 2024 —
2025), které nebyly dosud korigovany, a nebyly zasazeny poklesy 2007-2008 ... dvaceti a tficetileté vynosy 7 — 8 % rocné
jiz obsahuje poklesy v 2007-2009 ... Rozhodné se potvrzuje, Ze akcie jsou zakladem kaZzdého portfolia, a i pres
dobrodruzstvi, které s nimi obc¢as zazivame, nepatfi se, abychom si jim vyhybali.

Dluhopisy: maji za sebou mimoradné tézké obdobi poslednich 10 let (nulové vynosy a nasledujici padiva inflace ...). Tenkrat
se osvédcovaly Amundi, pfedtim Pioneer, jesté dfive IKS Komeréni banky ...

Dnes se nam v oblasti cennych papiri velmi osvédcuje zejména Edward — hezkd moderni platforma ,s autopilotem*
s moznosti automatického rebalancovani, moznosti fidit ménové riziko, Sirokou diverzifikaci, automatickou realokaci ...

Dlouhodoby investi¢ni program (DIP): v minulosti se k feSeni bytové problematiky (zejména jejiho financovani) velice
osvédcovalo stavebni spofeni a v oblasti zajisténi na dlichod penzijni pfipojisténi (doplrikové penzijni spofeni), oba tyto
nastroje z velké ¢asti vyCerpaly své moZznosti. Navazujicim ndstrojem na osvédcenou ,penzijku“ mame nyni DIP. M4 jinou
formu statni podpory (danovy odpocet), podminky pro vyplatu ptiznivé: nejméné do 60 let (to je dfiv, neZ je ,statni“ penze
z 1.pilite) a 10 let trvdni ... aby se dostateéné uplatnily slozené Uroky, aby se naakumulovala pfiméFena hodnota. Céstka,
ktera je optimalni pro DIP je 48 tis. rocné ... pfiblizné takovou hodnotu méla ¢astka 500 K¢ mésicné v roce 1995 ... Navic
moznost prispévku od zaméstnavatele ...

Zlato: potvrdilo se, Ze je velmi smysluplnou investici. VSichni, kdo v€as pochopili, jsou dnes nadSeni! Ti, ktefi zlato
nevyhodnotili véas, si ,drbou hlavu” ... Za poslednich 5 let zlato ,udélalo” na vynosech necelych 140 %, za posledni rok
dokonce 40 %! Davody takového rlstu ceny jsou zdkonité, jasné, oCekavatelné, patrné (nadmérna tvorba penéz,
zadluzovani, rostouci poptdvka, rostouci naklad na tézbu, politické nestability ...). VSechny tyto faktory pretrvavaji a da se
ocekavat dalsi rlst v dalsim obdobi. Hlavni rizika investovani do zlata eliminovana, trini riziko je predvidatelné a
vysvétlitelné. Zlato zUstava jednou z presvédcivych investi¢nich prileZitosti. Vyhled Golman Sachs, J.P.Morgan a UBS na
zlato pro dalsi obdobi je ZDE .

V leto$nim roce jsem se vénoval i jinym zabavam nezZ praci, a doufam, Ze Vas pobavi 7 nejlepsich citatl, které jsem shromazdil:

Pythagoras: (Recky filozof a matematik cca 585-495 pt. n. |.,): , Zlato se zkousi ohném, Zena zlatem, mu? Zenou.”
Sokratés (cca 470-399 pf. n. I.) : ,Dostanes-li dobrou Zenu, budes vyjimkou, dostanes-li zlou, stanes se filozofem.“
Aristotelés: (384-322 pf. n. l.): ,Stésti zéle#i na nas samotnych.”

Seneca (Rimsky stoicky filozof, cca 4 pf. n. I. = 65 n. .): ,Zivot ma takovy smysl, jaky mu dame.”

Thalés z Milétu (Prvni fecky filozof, cca 624-546 pf. n. l.): ,,Charakter je osudem c¢lovéka.”

Markus Aurelius (121-180 n. 1.): ,Stésti tvého Zivota zavisi na kvalité tvych myslenek.”

Démokritos (cca 460-370 p¥. n. I.): ,Stésti neni v hromadéni majetku, ale ve spravném stavu duge.”

7 hezkych letosnich vtip( se uz sem nevejde, ale mlzete si je rozkliknout zde: VTIPY 2025

Disclaimer (upozornéni): sluzbu v oblasti cennych papirt vykonavam jako podnikatel OSVC (osoba samostatné vydéle¢né
¢innd) jako vazany zastupce spolecnosti OK Klient a.s. Totéz i v oblasti Zivotniho i majetkového pojisténi. Investicni zlato:
jsem svéfil své manzelce jako OSVC u Firegoldu — obchodni spole¢nosti Uzce spolupracujici s Ibisem InGoldem —
obchodnikem s cennymi kovy. Investi¢ni pozemky a investi¢ni byty (a sluzby s nimi spojené) jako zaméstnanec firmy
Harnachovi s.r.o., Disclaimer online je ZDE.

Pfeji Vam mnoho Uspéch, zdravi, stésti, pohody a spokojenosti v nastavajicim novém roce 2026!
S hlubokou uctou: Viktor Harnach, prosinec 2025.


https://www.harnach.cz/wp-content/uploads/2025/09/Vyhledy-Godman-Sachs-J.P.Morgan-a-UBS-na-dalsi-vyvoj-ceny-zlata_v_09_2025.pdf
https://www.harnach.cz/wp-content/uploads/2025/12/7-nejlepsich-vtipu-2025.pdf
https://www.harnach.cz/investicni-byty-upozorneni-disclaimer/

